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Approche

Cette présentation s’efforce de montrer:

\/

** |le role prépondérant que peut jouer la finance islamique pour le
développement des états et du secteur prive

\/

% A travers I'exemple de la BID, notamment:

*%* La pratique de la BID des financements souverains, prive, et
PPP

** En s‘appuyant sur:

¢+ |es modes de financement
&

*%* |a documentation juridique



Qu’est-ce que la Finance Islamique

 La charia donne des conseils sur ce qui est et n‘est pas un comportement acceptable dans tous les
domaines de la vie d'un musulman, y compris l'activité économique et commerciale

d La finance islamique implique I'application de la charia a l'activité financiere des musulmans.

O 1l vise a créer des activites commerciales qui generent un profit juste et équitable a partir de
transactions soutenues par des actifs réels

 Developpee a I'échelle mondiale au cours des 40 dernieres annees.

O Plus de 1,1 Trillions de dollars d'actifs en gestion avec 716 institutions financieres / guichets
islamiques répartis dans 61 pays et réalisant un bénéfice annuel de plus de 13,1 milliards de dollars.

O Presque tous les produits offerts sur une base conventionnelle peuvent également étre offerts sur la
base de la charia.



Principes Généraux de la Finance Islamique

 Riba — usure ou I'enrichissement injuste (Peut étre assimilé a l'interdiction de la perception
d'intéréts, mais plus large que la simple extorsion découlant d’un rapport de force asymétrique)

- Gharar - incertitude — toutes les parties doivent étre au méme niveau d’information (par exemple
certitude quant a I'objet ou le prix d'un contrat)

- Maisir - la spéculation ou le hasard — « obtenir quelgue chose facilement ou devenir riche sans
effort »

- Bénéfice sans Risque - le financier islamique ne devrait générer des avantages que d’un projet
dans lequel il investit et doit assumer un certain risque

. Investissement éthique - I'lslam interdit toute forme d’investissement dans certains produits (par
exemple alcool, armement et porc) et activités (par exemple les jeux de hasard, divertissement et
hotels)

- Enrichissement injuste / Exploitation déloyale - un accord commercial doit étre conclu
équitablement — Pas de contrainte

. La nature de I'argent: Moyen d'échange et n'a aucune utilité intrinseque, n’est pas une
marchandise et ne peut étre échangé que pour la méme valeur nominale



Principes Géneéraux de la Finance Islamique

Les Activités Non-Approuvées

Vente d’un actif gu’on ne possede pas ou avant d’en prendre possession
vente avec paiement par I'acheteur et sans transfert de 'actif par le vendeur
Les projets a financer doivent étre licites

Pas d'implication dans les services interdits tels que les bars, les casinos, |la prostitution et de relation
d’affaires avec des entreprises liés a |'alcool

Pas de génération de revenus au détriment des autres
Pas d'implication dans les opérations qui conduisent a l'injustice et |'exploitation
Interdiction de la thésaurisation en tant que source de profit

Fournir une période de grace pour les débiteurs insolvables



Principes Géneéraux de la Finance Islamique

« Les Activités Approuvées

— Le Commerce et I'Entreprenariat — En vue de générer une réelle richesse pour le bénéfice de |la
communauté dans son ensemble; les partenaires partagent les profits et pertes

— Les Suretés (garanties) — sont permises si elles protegent contre la négligence, la faute intentionnelle ou la
rupture de contrat de clients / partenaires



Quelles Différences entre Finances Islamiques et Finances Conventionnelles?

Conventionnelle

Argent ‘

Argent + Argent (intérét)

Islamique

Actifs & :
. Client
Services




IsDB en Focus

@y

Foster the economic development and social progress of its member countries

Overview

Ownership Structure

" Etablie en 1975 et basée a Djeddah, Royaume
d’Arabie Saoudite

“ 57 pays membres: Moyen-Orient, Afrique,
Région Asie-Pacifique, Asie du Sud, Europe et
Ameérique du Sud

“ Bureaux Régionaux: Kazakhstan, Malaisie,
Maroc, et Sénégal

" Bureaux Pays: Ankara, Istanbul, Jakarta, Abuja et
nouveaux bureaux au Bangladesh, Egypt. and
Ouganda

“ Représentants résidents dans plusieurs pays
membres

“ Toutes les transactions financiéres doivent étre
conformes a la loi Islamique (Shariah)

“ Notée Triple A par les grandes agences

Others

15.9% Arabie

Saoudite
23.5%

Turquie
6.5%

Kuwait
6.9%

Egypt
7.1%

UAE Nigeria
7.7%
7.5%




Portfolio a travers les Secteurs et les Régions...

Projets PPP par Secteur* Projets PPP par Région*

= Transport Infrastructure
m Energy & Power Utilities
Industrial

® Lines of Finance

= Mining

= Petrochemical & Fertilizers

* Portfolio data from 2009 to 2015.

$3.8 Milliards de Portfolio PPP au 12/31/2015




Modes DE Financement: vue d’ensemble

Mode de
Financement

Subventions pour
Assistance
Technique

Prét

Leasing (Crédit-
Bail)

Vente a
Tempérament

Istisna’a

Mudaraba a
Termes Restreints

Termes de
Financement

Subventions

Long Terme

Medium/Long
Terme

Medium/Long
Terme

Medium/Long
Terme

Medium/Long
Terme

Période de
Remboursement
/Paiement du Profit

N/A

15-30 ans y compris 3-
10 ans de Période de
Grace

Jusqu’a 20 ans y compris
jusgu’a 5 ans de Période
de Gestation

Jusqu’a 20 ans y compris
jusqu’a 5 ans de Période
de Gestation

Jusqu’a 20 ans y compris
jusqu’a 5 ans de Période
de Gestation

Jusqu’a 20 ans y compris
jusqu’a 5 ans de Période
de Gestation

N/A

N/A
Charges
Administratives

Fixe ou Variable

Fixe

Fixe

Fixe ou Variable
Quant au Partage
du Profit

Documentation
Juridique

Accord de Subvention

Accord de Prét

Leasing
Mandat
Maintenance

Accord de Vente a
Tempérament avec
termes et condition
en annexe

- Istisna’a
- Mandat

Accord de Mudaraba

Autres Caracteres

Pour le Renforcement des Capacités

Ressources Ordinaires de la BID /
Ressources du FISD

La BID retient le titre de propriété
sur les biens en location pendant la
période de location

Transfert du Titre de Propriété au
moment de la Vente

Fabrication / construction de biens
basée sur un prix connu d’avance et
une date de livraison fixe. Transfert du
Titre de Propriété au moment de la
livraison / Vente

- Applicable a tout Projet avec
génération de Revenue,

- Partage des Risques

- Profit non garantie

12



Modes DE Financement: vue d’ensemble

Mode de
Financement

Murabaha

Ligne de
Financement

Termes de
Financement

Court Terme

Medium/
Long Terme

Période de

Remboursement
/Paiement du Profit

Jusqu’a 12 mois

Jusgqu’a 10 ans

Documentation
Juridique

Fixe ou
Variable

Fixe ou
Variable

Accord de Murabaha

Accord de Ligne de
Financement entre la
BID et la Banque
Bénéficiaire

Accord de
Financement
(Leasing, Vente a
Tempérament, ou
Istisna’a) entre la BID
et les PME
Bénéficiaires

Autres Caracteres

Utilisé par la SIFC pour le
financement du Commerce
International (import et export)
entre les pays membres de I'OCI

Une Ligne de Financement
allouée a la Banque Bénéficiaire
qui a les pleins pouvoir pour
identifier, évaluer et
recommander une PME pour
approbation et emmetre une
garantie en faveur de la BID.

La BID signe un Accord de
Financement (Leasing, Vente a
Tempérament, ou Istisna’a) avec
la PME Bénéficiaire

13



PPP: Structure Contractuelle Simplifiée

Accords Directs

Convention d’Apport en Fonds Propres
(Shareholder
Agreement)

Concession / License/Accord de Mise

en Vigueur
Equity (BOT ...)
Accords de Prét /[Financement
Garanties
Contrat Contrat Fuel Power Purchase Agreement
EPC ontral

0&M Supply
Contract

14



Procurement facility —
documentation type

* Investment Agency Agreement (syndication)
* Procurement Agreement (funding)

* Forward Lease Agreement (returns)

» Service Agency Agreement (risk allocation)

* Purchase Undertaking (repayment)

* Sale Undertaking (prepayment)

« Common Terms Agreement *

* |Intercreditor Agreement *

WORKSHOP ON TOPICAL ISSUES RELATED TO POWER AND INFRASTRUCTURE PROJECTS IN AFRICA



Procurement arra ngement

(1) Paiements

Société de Projet

(4) Livraison d’Actifs (Acquéreur)

>
<

(2) Paiements (3) Actifs

A\ 4

Entreprise
EPC




Accord de Bail — ljara

Financiers (A travers le Dépositaire d’Actifs) en

qualité de Bailleur

Usufruct /
Bail a terme

USS Paiements de Loyers —
(Avance sur Loyers et Loyers)

Accord de Mandat
sur les Services

17



Accord pour I'’Acquisition des Actifs — Tranche Islamique

Contractuel(s) EPC

A

Financiers

Islamiques

USS Paiements USS Tirages sous I’Accord de Mandat /I
r—----T-TTTTTTTT T mm T T E T T AT T AT I T I T T T 1 7
| 1 7
i Accord pour Acquisition des Actifs | /
: ¥
Société de Projet < >
(Mandataire)

T & 3
'
|

|

' USS paiement

Transfert du Titre de Propreté a la Livraison des Actifs

| semi-annuels

. d’Avance sur

|

1 Loyer et de Loyer

Forward Lease (ljara)

\ 4

Société de Projet

Accord de
Service

(Locataire)

18



Wakala Forward Lease - Documentation

Investment Agency Agreement

* Asset Participation Agreement

* Wakala Agreement

* Specified Lease Agreement

* Servicing Agency Agreement

* Wakala Facility Undertaking Agreement
* Interim Wakala Agreement



Structure du Wakala avec Bail a Terme

3. Mandat de Service des

Actifs

Participant Participant Participant

8. Transfert du Titre a I'achievement

4. Tirages |
_____.>.Trages _____ > Project 6. Tirages
Wak:la FatC|I|ty S — ,  Contractuel
Gl > (Wakeel) e
1. Mandat comme Wakeel l
2. Losati(.)n 7. Paiements
) q’_A‘Ct'fs Avances sur Loyer
Spécifiques

9. Paiements de
Loyers

Obligataire en tant que
Locataire
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Moroccan IPP Financing Structure- ISLAMIC
TRANCHE

1

1 !

i 4. Tirages
1 '

I

S
I
|
|
3. Prix de Vente Istisna’a v
(Différé et Echelonné)
Sociéeté Publique : Société de Projet Agent Istisna’a
acheteur (Principal)
2. Sous-Traitance et Vente |
Istisna’a |
I
I
1 .
5. Nomination ' 6. Tirages
comme :
Mandataire :
|
1
1
1
v
broiect A EPC . 7.Tirages Société de Projet
roject Assets - —— (Mandataire)

WORKSHOP ON TOPICAL ISSUES RELATED TO POWER AND INFRASTRUCTURE PROJECTS IN AFRICA 21



Project PPP en Energie Solaire

(= e®
Masdar £ )20 0 - GRS
| s51% 34% 15% |
/:/h;:.
L - . ( : <Shareholder - Riddstc
(—ta30laogcel L @ Sain ! I er Lo
Dubai Electricity & Water Authority ‘ Agr eement

//\7\; § 60% 40% |

Termination Payment

Undertaking
/‘\\ Power Purchase Agreement Financing Agreement
o—roliogslyya sdite | < Project Company > Lenders
Dubai Electricity & Water Authority Musataha Agreement

EPC Agreement O&M Agreement
EPC Contractor O&M Contractor
..:::.GRS [;\\acciona :'::}GRS ,{:;"s\acciona



Hospital PPP in Turkey

Guarantee Agreement

YIDA )

EPC Contract TEYDA
Shareholders >

Agreement e —

4 — T ——
SITE YONETIM HIZMETLERI

Concession Agreement ATM Saghk Manisa
> .
Yatirnm ve Isletme A.S.

A Financing
Agreement

> YDA Saghk
O&M Contract

&
Direct Agreement fl%%

=
g =

Mandated Lead Arranger

4 v

Other International ]

Financial Institutions

B-loan Co-Financiers




Projet PPP - Centrale Electrigue au Mali

Direct Sgreement
(~Dam)

Enargy purchass

Site security

Sk tation sub-
Contract with

Finamcing
agresmenis

Financiers [J

Finamcial Mow
Contract

i i
! prica !'—-u Contract ABE
E [taka or pay] i : I
________________ -
1
PPA
EPC comtract
_ MEPT™)
| ; | e
e TRy
e e e e e e e
r EPC -I
i Fixed lump |
Albatros Energie Mali 54 L___’E‘_“ﬂ___!
("™AEM™)
o ; —————————————————
1 F3 F3 F e
1 I
S — : ; | Dividends s
I - ! i ——1 refunding |
1 Flnamcing 1 1 1 A ] a1
- - -i repaymemnt :r—— —— | - i“""f:::lmm i
e e e ——————— 1 : 'l.~l. [ |
r———————-— ' |
| Equl !
1 i
| Sharsholders” ————— —— EPC Direct
i boanfztandby : agresment
| equity support L—
L __
Sharehcidars’
Funding
agresme



Projet PPP — Aéroport en Jordanie

Hashemite

Kingdom of Jordan

Assignment of
Concession Agreemeant
in favor of lenders

Consent anmd
A SS1L1ITT P t1io1
Qg reeIne 1t

DB

SAarport Intermational
Croup

e Intercreditor
A oreement

= Security trustee
agreciment

|

Conventional
finmnancing




Islamic Finance — Case of AIBD Project

@&

Airway
companies Restricted Mudaraba
in Euro OFID
RDIA RDIA .
payments Collection Concession
Agreement
Dual Currency
PI’Oj ect syndicated Istisna’

Company

Istisna’ Agency

Payment of
collected
tax EPC Contract Delivery of
the Airport Restricted Mudaraba Saudi Fund
Collection in USD (for eligible (ECA)
Account EPC Saudi components)

Contractor

(in the name of the
Financiers)

Istisna’ Sale Price Installment Payments
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