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Les 2 formules de financement

A. 
Mourabaha

Direct 
(Wakala)

• Convient particulièrement pour les banques conventionnelles qui ne
peuvent intervenir dans l’échange d’actifs corporels.

• La SID achète puis revend les actifs directement au client (entreprise
privée).

• L’IF agit en tant que mandataire de la SID moyennant une
commission.

• L’IF apporte à la SID la garantie de remboursement du client.
• Le Client est autorisé à acheter les biens pour le compte de la SID.

• Convient aux banques islamiques, aux sociétés de crédit-bail et aux
sociétés financières.

• La SID achète les biens et les revend à l’IF – l’IF est une cliente directe
de la SID.

• L’IF revend ou loue les biens à ses clients à ses propres conditions.
• L’IF est autorisée à acheter des biens pour le compte de la SID.

B. 
Mourabaha à 
deux étapes
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Mourabaha Direct (Wakala) – Structure

SID

Institution 
financière

Commission d’agence

Compte spécial 
de l’IF

Client 
(Entreprise privée)

Fournisseur

Compte-
séquestre

L’
IF

 p
eu

t 
d

em
an

d
er

u
n

e 
ga

ra
n

ti
e

C
o

n
tr

at
 d

’a
ge

n
ce

W
ak

al
a

D
éc

ai
ss

e
m

en
t

Fonds requis

OU D
is

b
u

rs
e

m
en

t
R

eq
u

es
t

A
cc

o
rd

 
M

u
ra

b
ah

a

①

②③

④

⑤

⑥

⑦







⑥

④



3

Mourabaha Direct (Wakala) - Rôles de l’Institution Financière et du Client

Rôle de l’Institution 
Financière

Identifier et évaluer les clients et les projets

Etablir la documentation juridique
(Mourabaha/accord de vente)

Garantir le remboursement intégral de la SID
par le client

Rôle du Client

Tel que défini dans le Contrat Wakala Selon les dispositions de l’Accord de Mourabaha
direct/Ijarah

Demander à la SID d’effectuer le paiement en
faveur des fournisseurs (via l’IF ou
directement)

Assurer le suivi de la mise en œuvre du projet
et établir un rapport relatif au projet

S’assurer que le client effectue les versements
en temps voulu

Acheter et prendre livraison des actifs pour le 
compte de la SID

S’engager à acheter des biens auprès de la SID
(Promesse d’achat)

S’engager à respecter les modalités de
paiement préalablement fixées

Effectuer en temps opportun les versements
dans les comptes-séquestres de la SID

Dans le cadre du Mourabaha à deux
étapes, l’IF agit en tant que client de la SID
et assume le rôle décrit ci-dessus
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Mourabaha Direct (Wakala) – Décaissement

 Les décaissements activés une fois les conditions préalables remplies

 Les fonds sont transférés directement au compte du fournisseur ou à celui de la

FI sur demande de décaissement de la FI.

 La FI dispose de 5 jours ouvrables pour reverser les fonds au fournisseur.

 Les paiements peuvent être soit directement effectues aux fournisseurs, soit

effectues par le biais de lettres de crédit.
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Mourabaha Direct (Wakala) – Process de décaissement

Institution financière

Compte de l’IF

Client 
(entreprise privée)

1. Identification & Evaluation
2. Structuration Transaction
3. Emission garantie bancaire
4. Fixation taux de marge
5. Etablissement documentation

• Demande de décaissement
• Accord Mourabaha/Ijarah
• Lettre de garantie
• Résumé des approvisonnements
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Mourabaha Direct (Wakala) – Remboursement
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